სახელმწიფო ვალი
	სახელმწიფო ვალის ნაშთი 2018 წლის 31 აგვისტოს მდგომარეობით შეადგენს 17,009.58 მილიონ ლარს. მათ შორის საგარეო ვალის 13,336.5 მილიონ ლარს, ხოლო საშინაო ვალის ნაშთი 3,673.1 მილიონ ლარს.
სახელმწიფო საგარეო ვალის ნაშთი 13,336.5  მილიონი ლარი, მთლიანი სახელმწიფო ვალის 78%-ია. აღნიშნული საკრედიტო რესურსის დიდი ნაწილი მიღებულია მრავალმხრივი და ორმხრივი დონორებისგან/პარტნიორებისგან ქვეყნისათვის პრიორიტეტული ინფრასტრუქტურული პროექტების დასაფინანსებლად. სახელმწიფო საგარეო ვალის პორტფელი შეღავათიანია და ძირითადად შედგება გრძელვადიანი სესხებისგან - პორტფელის საკონტრაქტო შეწონილი ვადიანობა შეადგენს 22.1 წელს, საშუალო შეწონილი დარჩენილი ვადიანობა შეადგენს დაახლოებით  8 წელს, ხოლო სახელმწიფო საგარეო ვალის საშუალო შეწონილი საპროცენტო განაკვეთი შეადგენს 2.23%-ს.
სახელმწიფო ვალის სტრუქტურა 2018 წლის 31 აგვისტოს მდგომარეობით
   საშუალო შეწონილი: 
- საპროცენტო განაკვეთი 2.23%
- საკონტრაქტო ვადიანობა 22.1  წელი
- დარჩენილი ვადიანობა 8  წელი

2018 წლის 31 აგვისტოს მდგომარეობით სახელმწიფო საგარეო ვალის პორტფელის 63% შედგება ფიქსირებული საპროცენტო განაკვეთის მქონე კრედიტებისგან. ეს გარემოება ხელს უწყობს საქართველოს სახელმწიფო საგარეო ვალის მომსახურების პარამეტრების დაცულობას საპროცენტო განაკვეთების ეგზოგენური რყევებისგან და უზრუნველყოფს ვალის მომსახურების ხარჯების შენარჩუნებას დაბალ დონეზე. სახელმწიფო საგარეო ვალის 40% SDR-შია დენომინირებული (ნასესხობის სპეციალური უფლება) მსოფლიო ბანკის, საერთაშორისო სავალუტო ფონდის და აზიის განვითარების ბანკის ფინანსური რესურსების დიდი წილის გამო. 
  








სახელმწიფო საგარეო ვალის სტრუქტურა - 2018 წლის 31 აგვისტოს მდგომარეობით

	კრედიტორი 
	 კრედიტის ვალუტა 
	 ნაშთი ათასი     აშშ დოლარი 
	 ნაშთი ათასი   ლარი 
	 საპროცენტო განაკვეთი 
	 საპროცენტო განაკვეთი 31.08.2018 
	 შეწონილი საპროცენტო განაკვეთი 

	სახელმწიფო საგარეო ვალი
	                5,168,576 
	           13,336,476 
	 
	 
	 

	მრავალმხრივი კრედიტორები
	                 3,809,940 
	               9,830,788 
	 
	 
	 

	განვითარების საერთაშორისო ასოციაცია(WB - IDA)
	SDR
	826,944
	2,133,765
	Fixed
	0.75%
	0.120%

	
	
	259,959
	670,772
	Fixed
	2.00%
	0.101%

	
	
	9,594
	24,755
	Fixed
	2.15%
	0.004%

	განვითარების საერთაშორისო ასოციაცია(WB - IBRD)
	EUR
	107,436
	277,217
	EURIBOR + Var. Spread
	0.70%
	0.015%

	
	USD
	180,626
	466,069
	LIBOR + Variable Spread
	2.80%
	0.098%

	
	
	32,336
	83,435
	
	2.96%
	0.019%

	
	
	47,828
	123,412
	
	3.00%
	0.028%

	
	
	10,000
	25,803
	
	3.15%
	0.006%

	
	
	113,104
	291,842
	
	3.17%
	0.069%

	
	
	62,644
	161,640
	
	3.19%
	0.039%

	
	
	145,912
	376,496
	
	3.20%
	0.090%

	
	
	18,724
	48,313
	
	3.26%
	0.012%

	
	
	31,065
	80,157
	
	3.34%
	0.020%

	
	
	23
	58
	
	3.41%
	0.000%

	
	
	120,000
	309,636
	
	3.45%
	0.080%

	
	
	10,897
	28,116
	
	3.47%
	0.007%

	სოფლის მეურნეობის განვითარების საერთაშორისო ფონდი (IFAD)
	SDR
	19,524
	50,377
	Fixed
	0.75%
	0.003%

	
	
	5,861
	15,124
	Fixed
	2.00%
	0.002%

	
	
	4,660
	12,025
	(SDR LIBOR + IBRD Variable Spread)/2
	1.15%
	0.001%

	საერთაშორისო სავალუტო ფონდი (IMF EFF,NBG)
	SDR
	126,125
	325,440
	SDR Rate of Charge
	1.97%
	0.048%

	საერთაშორისო სავალუტო ფონდი (SBA )
	SDR
	77,076
	198,880
	SDR Rate of Charge
	1.97%
	0.029%

	ევროგაერთიანება (EU)
	EUR
	11,698
	30,184
	Fixed
	0.52%
	0.001%

	
	
	15,207
	39,239
	Fixed
	1.16%
	0.003%

	ევროპის რეკონსტრუქციის და განვითარების ბანკი (EBRD)
	EUR
	125,352
	323,445
	EURIBOR+ 1%
	0.78%
	0.019%

	აზიის განვითარების ბანკი (ADB)
	SDR
	65,696
	169,515
	Fixed
	1.00%
	0.013%

	
	
	386,894
	998,303
	
	1.50%
	0.112%

	
	
	48,241
	124,476
	
	1.60%
	0.015%

	
	
	215,857
	556,976
	
	2.00%
	0.084%

	
	EUR
	31,118
	80,295
	EURIBOR + Fixed Spread
	0.32%
	0.002%

	
	USD
	62,500
	161,269
	LIBOR + Fixed Spread
	2.58%
	0.031%

	
	
	64,141
	165,504
	
	2.91%
	0.036%

	
	
	10,800
	27,868
	
	2.98%
	0.006%

	
	
	15,333
	39,565
	
	3.00%
	0.009%

	
	
	50,000
	129,015
	
	3.02%
	0.029%

	
	
	39,134
	100,977
	
	3.10%
	0.023%

	
	
	38,424
	99,146
	
	3.11%
	0.023%

	
	
	4,206
	10,852
	
	3.12%
	0.003%

	
	
	35,040
	90,414
	
	3.15%
	0.021%

	
	
	2,747
	7,088
	
	3.20%
	0.002%

	აზიის ინფრასტრუქტურის განვითარების ბანკი (AIIB)
	USD
	11,629
	30,006
	LIBOR + Variable Spread
	3.70%
	0.008%

	ევროპის საინვესტიციო ბანკი(EIB)
	EUR
	9,770
	25,209
	Fixed
	0.86%
	0.002%

	
	
	23,396
	60,368
	
	0.87%
	0.004%

	
	
	11,698
	30,184
	
	1.65%
	0.004%

	
	
	27,169
	70,105
	
	1.69%
	0.009%

	
	
	23,396
	60,368
	
	1.94%
	0.009%

	
	
	87,734
	226,380
	EURIBOR+0.183%
	0.00%
	0.000%

	
	
	5,849
	15,092
	EURIBOR+0.505%
	0.01%
	0.000%

	
	
	23,396
	60,368
	EURIBOR + 0.75%
	0.23%
	0.001%

	
	
	78,628
	202,885
	EURIBOR+0.75%
	0.47%
	0.007%

	
	
	15,467
	39,910
	EURIBOR+0.81%
	0.48%
	0.001%

	
	
	55,573
	143,395
	EURIBOR + 0.82%
	0.54%
	0.006%

	
	
	3,509
	9,055
	EURIBOR + 0.858%
	0.58%
	0.000%

	ორმხრივი კრედიტორები
	 
	                     856,674 
	               2,210,476 
	 
	 
	 

	ავსტრია
	EUR
	14,833
	38,273
	Fixed
	1.00%
	0.003%

	აზერბაიჯანი
	USD
	7,976
	20,579
	Fixed
	3.00%
	0.005%

	თურქმენეთი
	USD
	211
	545
	Fixed
	4.00%
	0.000%

	თურქეთი
	USD
	15,297
	39,470
	Fixed
	3.00%
	0.009%

	ირანი
	USD
	6,155
	15,881
	Fixed
	3.00%
	0.004%

	რუსეთი
	USD
	63,567
	164,022
	Fixed
	4.00%
	0.049%

	სომხეთი
	USD
	9,023
	23,282
	Fixed
	3.00%
	0.005%

	უზბეკეთი
	USD
	160
	413
	Fixed
	3.00%
	0.000%

	უკრაინა
	USD
	146
	377
	Fixed
	3.00%
	0.000%

	ყაზახეთი
	USD
	18,685
	48,213
	Fixed
	4.00%
	0.014%

	 ჩინეთი
	CNY
	1,757
	4,533
	Fixed
	0.00%
	0.000%

	გერმანია (KfW)
	EUR
	1,574
	4,061
	EURIBOR+ 0.3%
	0.05%
	0.000%

	
	
	134,768
	347,742
	Fixed
	0.75%
	0.020%

	
	
	11,957
	30,854
	Fixed
	1.65%
	0.004%

	
	
	652
	1,683
	Fixed
	1.90%
	0.000%

	
	
	36,847
	95,077
	Fixed
	2.00%
	0.014%

	
	
	29,864
	77,057
	Fixed
	2.20%
	0.013%

	
	
	11,665
	30,100
	Fixed
	4.20%
	0.009%

	
	
	38,018
	98,098
	Fixed
	5.70%
	0.042%

	
	
	13,826
	35,674
	Fixed
	6.68%
	0.018%

	იაპონია
	JPY
	25,795
	66,558
	Fixed
	0.01%
	0.000%

	
	
	138,241
	356,702
	Fixed
	0.65%
	0.017%

	
	
	1,660
	4,282
	Fixed
	1.30%
	0.000%

	
	
	23,224
	59,924
	Fixed
	1.40%
	0.006%

	
	
	22,128
	57,097
	Fixed
	2.30%
	0.010%

	კუვეიტი
	KWD
	63
	164
	Fixed
	2.50%
	0.000%

	
	
	10,829
	27,942
	Fixed
	3.00%
	0.006%

	ნიდერლანდები
	EUR
	161
	415
	Fixed
	4.20%
	0.000%

	
	
	779
	2,010
	Fixed
	5.10%
	0.001%

	აშშ
	USD
	268
	692
	Fixed
	1.50%
	0.000%

	
	
	8,530
	22,010
	Fixed
	2.00%
	0.003%

	
	
	5,351
	13,806
	Fixed
	2.25%
	0.002%

	
	
	7,657
	19,758
	Fixed
	2.50%
	0.004%

	საფრანგეთი
	EUR
	13,833
	35,694
	Fixed
	0.17%
	0.000%

	
	
	24,246
	62,563
	Fixed
	1.10%
	0.005%

	
	
	19,309
	49,822
	Fixed
	1.27%
	0.005%

	
	
	50,393
	130,029
	Fixed
	1.41%
	0.014%

	
	
	70,187
	181,104
	EURIBOR + 0.6%
	0.33%
	0.004%

	
	
	9,886
	25,509
	EURIBOR + 1.8%
	1.80%
	0.003%

	
	
	7,155
	18,463
	EURIBOR + 2.1%
	2.10%
	0.003%

	ფასიანი ქაღალდები
	 
	500,000
	1,290,150
	
	
	

	ევროობლიგაცია 2021
	USD
	500,000
	1,290,150
	Fixed
	6.875%
	0.665%

	გარანტირებული კრედიტები
	 
	1,962
	5,062
	Fixed
	
	

	გერმანია (KfW)
	EUR
	1,962
	5,062
	Fixed
	0.75%
	0.000%

	 
	საშუალო შეწონილი საპროცენტო განაკვეთი
	2.23%



2019 წლის სახელმწიფო ბიუჯეტის პროექტი ითვალისწინებს საერთაშორისო საფინანსო  ინსტიტუტებისა და უცხო ქვეყნების მთავრობების მიერ საქართველოსთვის გამოყოფილი გრძელვადიანი საინვესტიციო კრედიტების ათვისებას 1,365,000.0 ათასი ლარის ოდენობით. ასევე ბიუჯეტის მხარდამჭერი რესურსის სახით „სოციალური კეთილდღეობის პროგრამის“ ფარგლებში საფრანგეთის განვითარების სააგენტოდან (AFD) 105,000.0 ათასი ლარის, „სსე-ს კორპორატიზაციისა და ენერგობაზრის რეფორმების პროგრამის“ ფარგლებში აზიის განვითარების ბანკიდან (ADB)  130,000.0 ათასი ლარის  და  ევროკავშირის „მაკროფინანსური დახმარების პროგრამის“ ფარგლებში  (MFA) (EU)  60,000.0 ათასი ლარის ათვისებას. 
სახელმწიფო საგარეო ვალდებულებების მომსახურებისა და დაფარვისათვის საქართველოს 2019 წლის სახელმწიფო ბიუჯეტის  პროექტით გათვალისწინებულია 1,230,000 ათასი ლარი, საიდანაც 890,000 ათასი ლარი წარმოადგენს ძირითადი თანხის დაფარვას, ხოლო 340,000 ათასი ლარი - პროცენტის თანხას:

სახელმწიფო საგარეო ვალდებულებების მომსახურება და დაფარვა 2019 წლისათვის (პროგნოზი)
		ათასი ლარი
	კრედიტორები
	ვალების დაფარვა
	პროცენტი
	სულ 2019

	 
	890,000
	340,000
	1,230,000

	ავსტრია
	3,600
	400
	4,000

	კუვეიტი
	5,100
	1,200
	6,300

	იაპონია
	15,100
	5,200
	20,300

	გერმანია
	68,500
	19,600
	88,100

	აშშ
	6,200
	1,100
	7,300

	სომხეთი
	4,000
	600
	4,600

	აზერბაიჯანი
	2,900
	600
	3,500

	ირანი
	2,400
	400
	2,800

	ყაზახეთი
	11,300
	6,200
	17,500

	ნიდერლანდები
	600
	100
	700

	რუსეთი
	26,400
	6,100
	32,500

	თურქეთი
	5,600
	1,200
	6,800

	თურქმენეთი
	600
	10,200
	10,800

	უკრაინა
	100
	9
	109

	უზბეკეთი
	100
	10
	110

	საფრანგეთი
	71,200
	4,800
	76,000

	ჩინეთი
	1,300
	-
	1,300

	IDA 
	264,500
	29,900
	294,400

	IBRD
	34,600
	76,300
	110,900

	IFAD
	3,000
	1,200
	4,200

	EBRD
	41,000
	4,800
	45,800

	EIB
	26,100
	13,700
	39,800

	ADB
	165,300
	64,700
	230,000

	IMF
	130,500
	1,900
	132,400

	EU
	-
	700
	700

	CEB
	-
	900
	900

	AIIB
	-
	600
	600

	NEFCO
	-
	100
	100

	ევრობონდები
	-
	87,481
	87,481




	საქართველოს ფინანსთა სამინისტრო ახორციელებს 6 თვიანი და 12 თვიანი სახაზინო ვალდებულებების და 2 წლიანი, 5 წლიანი და 10 წლიანი სახაზინო ობლიგაციების ემისიას. 2018 წლის 31 აგვისტოს მდგომარეობით სახაზინო ვალდებულებების და ობლიგაციების ბოლო აუქციონებზე დაფიქსირებულმა საშუალო შეწონილმა საპროცენტო განაკვეთებმა შეადგინა: 6 თვიანზე  - 7.1%, 12 თვიანზე 7.1%, 2 წლიანზე - 7.3%, 5 წლიანზე - 7.5%, 10 წლიანზე - 9.0%. 
	
	სახელმწიფო საშინაო ვალის ნაშთი 2018 წლის 31 აგვისტოს მდგომარეობით შეადგენს 3,000.8 მილიონ ლარს (სახელმწიფო ფასიანი ქაღალდების დაუფარავი მოცულობა ნომინალებში - 3,016.9 მლნ ლარი), აქედან 2,549.9 მილიონი ლარი წარმოადგენს ნაშთს სახაზინო ვალდებულებების და ობლიგაციების ნაწილში, ხოლო 450.8 მილიონი ლარი - „სახელმწიფო ობლიგაციები სებ-სთვის და ღია ბაზრის ოპერაციებისათვის“ ნაწილში.

შენიშვნა: სახელმწიფო საშინაო ვალის ნაშთი არ მოიცავს ე.წ. „ისტორიულ ვალს". „ისტორიული ვალის“ მოცულობა საორიენტაციოა, ვინაიდან ამ კატეგორიის  უმეტესი ნაწილი დასაზუსტებელია

სახელმწიფო  ფასიანი ქაღალდების დაუფარავი მოცულობა ნომინალებში ვადის და ტიპის მიხედვით 2018 წლის 31 აგვისტოს მდგომარეობით

          ათასი ლარი
	სულ 
	3,016,868

	სახაზინო ფასიანი ქაღალდები
	2,566,022

	6 თვის ვადიანობის სახაზინო ვალდებულებები
	120,000

	12 თვის ვადიანობის სახაზინო ვალდებულებები 
	410,000

	2 წლის ვადიანობის სახაზინო ობლიგაციები 
	773,000

	5 წლის ვადიანობის სახაზინო ობლიგაციები
	935,502

	10 წლის ვადიანობის სახაზინო ობლიგაციები     
	327,520

	სხვა სახელმწიფო ფასიანი ქაღალდები
	450,846

	სახელმწიფო ობლიგაცია სებ-სთვის
	280,846

	სახელმწიფო ობლიგაციები ღია ბაზრის ოპერაციებისთვის
	170,000

	

	



2019 წლის სახელმწიფო ბიუჯეტის პროექტი ითვალისწინებს საშინაო ვალდებულებების მოსალოდნელ კლებას 1,240,000.0 ათასი ლარის ოდენობით, მათ შორის სახაზინო ვალდებულებების და სახაზინო ობლიგაციების ძირითადი თანხის დაფარვას - 1,200,000.0 ათასი ლარის ოდენობით და სახელმწიფო ობლიგაციების ძირითადი თანხის დაფარვას (სებ-ის მიმართ ვალი) – 40,000.0 ათასი ლარის ოდენობით, საქართველოს მთავრობის და საქართველოს ეროვნული ბანკის 2006 წლის 15 მაისის „საქართველოს მთავრობის საქართველოს ეროვნული ბანკისადმი დავალიანების დაფარვის ღონისძიებების შესახებ“ 2006 წლის 20 მარტის შეთანხმებაში ცვლილებების შეტანის თაობაზე“ შეთანხმების შესაბამისად. 
2019 წლის განმავლობაში სახაზინო ვალდებულებების და სახაზინო ობლიგაციების გამოშვება განხორციელდება იმ მოცულობით, რომელიც სახელმწიფო ფასიანი ქაღალდების პირველად ბაზარზე არსებული განაკვეთების გათვალისწინებით, უზრუნველყოფს ბიუჯეტში შემოსულ და დაფარულ ძირითად თანხებს შორის სხვაობას არაუმეტეს 500,000.0 ათასი ლარის ოდენობით. 
2019 წლის სახელმწიფო ბიუჯეტის კანონის პროექტით განსაზღვრული საგარეო და საშინაო ვალის პარამეტრები უზრუნველყოფენ სახელმწიფო ვალის მდგრადობის შენარჩუნებას საშუალო ვადიან პერიოდში
















სახელმწიფო ვალის საპროგნოზო ზღვრული მოცულობა 2019 წლის ბოლოსთვის

	კრედიტორი  
	 საპროგნოზო  ნაშთი  
31.12.2019    

	
	  ათასი  ლარი  

	სულ სახელმწიფოს მიერ და სახელმწიფოს გარანტიით აღებული საგარეო  ვალის ზღვრული მოცულობა
	                 15,315,760 

	მრავალმხრივი კრედიტორებისაგან
	                     10,751,011 

	1
	მსოფლიო ბანკი  (WB)
	                       5,182,417 

	2
	სოფლის მეურნეობის განვითარების საერთაშორისო ფონდი (IFAD)
	                             87,140 

	3
	ევროპის რეკონსტრუქციისა და განვითარების ბანკი (EBRD)
	                          413,450 

	4
	აზიის განვითარების ბანკი (ADB)
	                       3,361,880 

	5
	ევროპის საინვესტიციო ბანკი  (EIB)
	                       1,456,682 

	6
	ევროკავშირი (EU)
	                          177,588 

	7
	ევროსაბჭოს განვითარების ბანკი (CEB)
	                               1,500 

	8
	აზიის ინფრასტრუქტურის საინვესტიციო ბანკი (AIIB)
	                             67,355 

	9
	გარემოს  დაცვის სკანდინავიური საფინანსო  კორპორაცია  (NEFCO)
	                               3,000 

	ორმხრივი კრედიტორებისაგან
	                       2,572,785 

	1
	ავსტრია
	                             36,387 

	2
	აზერბაიჯანი
	                             17,618 

	3
	თურქმენეთი
	                                  555 

	4
	თურქეთი
	                             33,929 

	5
	ირანი
	                             13,396 

	6
	რუსეთი
	                          135,068 

	7
	სომხეთი
	                             18,756 

	8
	უზბეკეთი
	                                  259 

	9
	უკრაინა
	                                  236 

	10
	ყაზახეთი
	                             34,905 

	11
	ჩინეთი
	                               3,787 

	12
	გერმანია
	                          903,448 

	13
	იაპონია
	                          673,508 

	14
	კუვეიტი
	                             31,798 

	15
	ნიდერლანდები
	                               1,676 

	16
	ამერიკა
	                             47,021 

	17
	საფრანგეთი
	                          620,438 

	სხვა საგარეო ვალდებულებები
	                       1,315,000 

	1
	ევრობონდები
	                       1,315,000 

	სახელმწიფოს გარანტიით აღებული კრედიტები
	                               4,736 

	1
	გერმანია
	                               4,736 

	საერთაშორისო სავალუტო ფონდი (ეროვნული ბანკი)  
	                          672,228 

	საშინაო ვალის ზღვრული მოცულობა
	                    4,400,000 

	1
	ეროვნული ბანკისთვის განკუთვნილი ერთწლიანი ყოველწლიურად განახლებადი სახელმწიფო ობლიგაცია
	                          240,846 

	2
	სხვადასხვა ვადის სახელმწიფო ობლიგაციები ღია ბაზრის ოპერაციებისთვის
	                          152,000 

	3
	ფინანსთა სამინისტროს სახაზინო ვალდებულებები
	                          567,295 

	4
	ფინანსთა სამინისტროს სახაზინო ობლიგაციები
	                       2,767,534 

	5
	ისტორიული ვალი
	                          672,325 

	სულ სახელმწიფო ვალის ზღვრული მოცულობა
	                 19,715,760 
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