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I   ზოგადი   ინფორმაცია 

საქართველოს სახელმწიფო ვალის ფორმირება ძირითადად რეგულირდება: 
 „საქართველოს საერთაშორისო ხელშეკრულებების შესახებ“ საქართველოს კანონით; 
 „სახელმწიფო ვალის შესახებ“ საქართველოს კანონით. 
 
„სახელმწიფო ვალის სტატისტიკური ბიულეტენი“ მოიცავს: 
 სახელმწიფო საგარეო სესხებს; 
 ეროვნული ბანკის მიერ საერთაშორისო სავალუტო ფონდიდან აღებულ სესხებს; 
 უცხოურ კონვერტირებად ვალუტაში დენომინირებულ სახელმწიფო ფასიან ქაღალდებს; 
 ეროვნულ ვალუტაში დენომინირებულ სახელმწიფო ფასიან ქაღალდებს; 
 ეროვნული ბანკის მიმართ ვალს; 
 სახელმწიფოს მიერ გარანტირებულ სესხებს. 
 
     სახელმწიფო საშინაო ვალის ე.წ. "ისტორიული ვალის“ მოცულობა საორიენტაციოა, ვინაიდან ამ კატეგორიის უმეტესი ნაწილი 
დასაზუსტებელია. 
 
ვალის ნაშთის ფორმირების  მეთოდი 
 სახელმწიფო საგარეო ვალის ნაშთის ფორმირებისათვის მონაცემები მუშავდება კრედიტის ვალუტაში და შემდგომ  კონვერტირდება აშშ 
დოლარში და ლარში. კონვერტირება ხორციელდება პერიოდის ბოლოს საქართველოს ეროვნული ბანკის მიერ დადგენილი ოფიციალური 
გაცვლითი კურსებით. 
 
წყარო 
   სახელმწიფო ვალის მონაცემების პირველწყაროს წარმოადგენს საქართველოს ფინანსთა სამინისტრო. ფინანსთა სამინისტრო სახელმწიფო ვალის 
მონაცემების და ინდიკატორების დამუშავებისას იყენებს  კრედიტორების, საქართველის ეროვნული ბანკის, სტატისტიკის დეპარტამენტის და  
აგრეთვე იმ კომპანიების ინფორმაციას, რომელზეც სახელმწიფო გარანტია არის გაცემული.  
 
პერიოდულობა 
   სტატისტიკური ბიულეტენის პერიოდულობა  - ნახევარწლიური, ფისკალური წლის (1 იანვარი- 31 დეკემბერი) 30 ივნისი და 31 დეკემბერი. 
დაყოვნება - მომდევნო კვარტლის ბოლო.  მონაცემები - ბოლო ო თხი კვარტალის და წინა ორი წლის ბოლოს მდგომარეობა. 
 
ელექტრონული სისტემები 
საქართველოს ფინანსთა სამინისტრო სახელმწიფო საგარეო ვალის აღრიცხვისა და ანგარიშგებისათვის იყენებს UNCTAD-ის მიერ შემუშავებულ 
ვალის მართვის და ფინანსური ანალიზის სისტემას - DMFAS და აგრეთვე სახელმწიფო ვალის და საგარეო დაფინანსების დეპარტამენტში შექმნილი 
სახელმწიფო ვალის და საინვესტიციო პროექტების მართვის სისტემას, ხოლო საშინაო ვალის მონაცემები მუშავდება ფინანსთა სამინისტროს 
საინფორმაციო-ანალიტიკური სამსახურის მიერ შექმნილი ვალის მართვის სისტემის EDMS საშუალებით. 
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II  აბრევიატურები 

4 

ADB აზიის განვითარების ბანკი 

 

EBRD ევროპის რეკონსტრუქციისა და განვითარების ბანკი 

 

EIB ევროპის საინვესტიციო ბანკი 

 

EURIBOR ევროპის ბანკთაშორისი შეთავაზების ინდექსი 

EURIBOR+VS EURIBOR  + ცვლადი სპრედი (Variable Spread) 

IBRD მსოფლიო ბანკი, რეკონსტრუქციისა და განვითარების საერთაშორისო ბანკი 

 

IDA მსოფლიო ბანკი, განვითარების საერთაშორისო ასოციაცია 

 

IFAD სოფლის მეურნეობის განვითარების საერთაშორისო ფონდი 

 

IMF საერთაშორისო სავალუტო ფონდი 

 

LIBOR ლონდონის ბანკთაშორისი შეთავაზების ინდექსი 

LIBOR+VS LIBOR  + ცვლადი სპრედი (Variable Spread) 

NBG საქართველოს ეროვნული ბანკი 

UNCTAD გაეროს ვაჭრობისა და განვითარების ასოციაცია 

UST ამერიკის სახაზინო ობლიგაცია 

 



III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 

5 

1.   ვალის   ნაშთი   კრედიტორების   მიხედვით  
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III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 

2011 2012 2013/3 2013/4 2014/1 2014/2

0.6% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6% 0.7% 
1.7% 2.3% 2.6% 2.5% 2.7% 2.7% 1.8% 2.6% 4.0% 4.7% 4.8% 4.8% 

23.5% 
17.1% 10.7% 8.5% 6.7% 5.1% 

8.6% 

9.7% 

10.8% 11.3% 11.5% 12.1% 

13.4% 

13.0% 

12.1% 11.9% 12.1% 12.2% 

14.8% 
17.0% 

19.0% 19.0% 19.4% 19.5% 

35.5% 
37.7% 40.2% 41.5% 42.4% 43.0% 

WB

ორმხრივი 

ევრობონდები 

ADB

IMF

EIB

EBRD

IFAD

1. ნაშთი  კრედიტორების   მიხედვით 
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III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 

2.  სავალუტო კურსები 

 1.00

 2.00

 4.00

 8.00

EUR/GEL

USD/GEL

100 JPY/GEL

KWD/GEL

10 CNY/GEL

SDR/GEL

2.   სავალუტო კურსების დინამიკა   ლართან  
მიმართებაში 



3. ნაშთი  სესხების  დანიშნულების    მიხედვით 
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III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 



9 

3.  ნაშთი   სესხების  დანიშნულების    მიხედვით 

III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 

2011 2012 2013/3 2013/4 2014/1 2014/2

13.4% 13.0% 12.1% 11.9% 12.1% 12.2% 

5.9% 5.4% 5.5% 5.3% 5.3% 5.3% 

14.1% 
8.3% 

3.7% 2.8% 2.0% 1.6% 

27.4% 

27.5% 

26.6% 26.5% 25.4% 24.5% 

39.1% 
45.9% 

52.1% 53.5% 55.3% 56.3% 

საინვესტიციო პროექტები 

ბიუჯეტის მხარდამჭერი სესხები 

სავალუტო ფონდიდან ეროვნული ბანკის მიერ 

აღებული სესხები 

რესტრუქტურირებული კრედიტები 

ევრობონდები 



10 

III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 

2000 2002 2004 2006  2008 2010 2012 2014/2

 in

USD:

4. ვალის დინამიკა წლების მიხედვით 

69.1% 

18.9% 

11.9% 

0.1% 

მრავალმხრივი 

კრედიტორები 

ორმხრივი კრედიტორები 

ფასიანი ქაღალდები 

გარანტირებული 

კრედიტები 

5. ნაშთი კრედიტორის სახეების მიხედვით 
 

30 ივნისი 2014 წ. 

48.5% 

29.8% 

17.9% 

3.2% 

0.5% 

0.1% 

SDR USD

EUR JPY

KWD CNY

30 ივნისი 2014 წ. 

6.  ნაშთი  ვალუტების მიხედვით 

75.3% 

24.7% 

ფიქსირებული 

ცვლადი 

30  ივნისი  2014 

7. ნაშთი საპროცენტი განაკვეთების  სახეების მიხედვით 
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III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 

4.   ნაშთი, ათვისებული თანხა, მომსახურება  (კვარტალური) 



12 

III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 

 5.  ათვისებული თანხა კრედიტორების მიხედვით 
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III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 

6.  მომსახურება კრედიტორის სახეების მიხედვით 



8.  ათვისებული თანხა სექტორების მიხედვით 

14 

III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 

2011 2012 2013 2014/2

2.6% 7.0% 4.4% 2.1% 
10.6% 

23.9% 
17.1% 

12.0% 

7.6% 

23.5% 

16.7% 

12.4% 4.6% 

13.6% 

18.2% 

0.0% 
15.1% 

31.9% 
43.5% 

73.4% 
59.5% 

ევრობონდი 

საგზაო ინფრასტუქტურა 

ბიუჯეტის მხარდაჭერა 

ენერგეტიკა 

მუნიციპალური ინფრასტრუქტურა 

სხვა 

2011 2012 2013 2014/2

7.6% 

32.2% 
24.9% 26.8% 

32.9% 

67.8% 
75.1% 73.2% 

59.5% 
ფასიანი ქაღალდები 

მრავალმხრივი 

კრედიტები 

ორმხრივი კრედიტები 

9. ათვისებული თანხა კრედიტორის სახეების მიხედვით 

2011 2012 2013 2014/2

20.5% 

79.8% 74.8% 79.2% 

73.8% 

10.4% 17.3% 7.4% 

5.7% 9.8% 7.9% 13.3% 

0.03% 0.05% 0.03% 0.04% 

გარანტირებული 

კრედიტები 

ორმხრივი 

კრედიტორები 

ფასიანი 

ქაღალდები 

მრავალმხრივი 

კრედიტორები 

10.  მომსახურება კრედიტორის სახეების მიხედვით 
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III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 

7.  წმინდა   ფინანსური   ნაკადი 



8.  პორტფელის   მაჩვენებლები 

16 

III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 
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III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 

11. საქართველოს ევრობონდის ფასი და შემოსავლიანობა 

100.1 

108.0 

6.9 

5.6 

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

88

92

96

100

104

108

112

116

120

124
ფასი შემოსავლიანობა 

338.6 

542.1 

335.7 
322.3 306.2 

198.0 

346.5 

188.9 

100

200

300

400

500

600 Spread to UST

12.  საქართველოს  ევრობონდის  შემოსავლიანობა  UST მიმართებაში 
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III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 

9.  ფაქტიური/საპროგნოზო     მომსახურება  (2014 წლის 30 ივნისის  ნაშთზე) 
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III   სახელმწიფო საგარეო ვალი 

13.  ფაქტიური/საპროგნოზო   მომსახურება  (2014 წლის ივნისი ბოლოს არსებულ ნაშთზე) 

435  

287  

230  239  
260  

287  294  

780  

249  239  
226  

206  

160  158  157  

126  

97  

353  

206  

152  
163  

186  

216  227  

733  

223  

216  207  
189  

146  146  147  

118  
90  

100

200

300

400

500

600

700

800

სულ სახელმწიფო საგარეო ვალის მომსახურება  

ძირითადი თანხა 



10.  ვალის  ნაშთი  სახეობების  მიხედვით 

IV  სახელმწიფო საშინაო ვალი 

20 
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IV  სახელმწიფო საშინაო ვალი 

2011 2012 2013/3 2013/4 2014/1 2014/2

35.5% 35.3% 34.4% 33.3% 29.9% 28.5% 

35.8% 33.8% 31.5% 30.1% 
26.8% 25.1% 

12.4% 
5.3% 

5.9% 6.9% 
10.9% 14.4% 

14.7% 

15.9% 
14.2% 14.6% 15.7% 14.9% 

1.6% 
7.8% 

10.7% 11.3% 12.9% 13.1% 

0.0% 1.8% 3.3% 3.7% 3.8% 4.0% 

10 წლიანი სახაზინო ობლიგაციები 

5 წლიანი სახაზინო ობლიგაციები 

2 წლიანი სახაზინო ობლიგაციები 

12 თვიანი სახაზინო 

ვალდებულებები 

ეროვნული ბანკის მიმართ ვალი 

 ე.წ. "ისტორიული ვალი" 

14. ნაშთი  სახეობების  მიხედვით 

2011 2012 2013/3 2013/4 2014/1 2014/2

19.2% 

8.1% 9.0% 10.4% 15.5% 20.1% 

8
0

.8
%

 

9
1

.9
%

 

9
1

.0
%

 

8
9

.6
%

 

8
4

.5
%

 

7
9

.9
%

 

გრძელვადიანი (ერთ 

წელზე მეტი) 

მოკლევადიანი (ერთი ან 

ერთ წელზე ნაკლები) 

15. ფასიანი ქაღალდები  ვადიანობის   მიხედვით    



19.  სახაზინო ფასიანი ქაღალდების  საშუალო  შეწონილი  
საპროცენტო  განაკვეთი 

18.  სახაზინო ფასიანი ქაღალდების საშუალო  შეწონილი  ვადიანობა 

17.  სახაზინო ფასიანი ქაღალდების  ნაშთი 

22 

IV  სახელმწიფო საშინაო ვალი 

 339.2  
 352.4  

 308.9  

 95.0  

0

100

200

300

400
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5 - წლიანი 10 - წლიანი 
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ი
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ნი
 ლ
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ი

 

6.3% 
6.9% 

8.7% 

11.1% 9.3% 9.1% 

13.0% 

4.2% 
5.2% 

7.2% 

10.0% 
6.6% 7.8% 

9.9% 

11.6% 
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11%

13%

15%

1 Y 2 Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y

12-Dec 11-Dec

13-Dec Jun-14

16.  სახაზინო  ფასიანი ქაღალდების   შემოსავლიანობის    მრუდი 
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IV  სახელმწიფო საშინაო ვალი 

11.   საშინაო  ვალის  მომსახურება  
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IV  სახელმწიფო საშინაო ვალი 

12. 2014  წელს  განხორციელებული  ფასიანი  ქაღალდების  ემისიები 



20.   სახაზინო ფასიანი ქაღალდების  ფაქტიური/საპროგნოზო    მომსახურება (2014 წლის 30 ივნისის  ნაშთზე ) 

25 

IV  სახელმწიფო საშინაო ვალი 

 326.0  
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 233.0  
 190.0  

 120.0  

 394.2  
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 119.0  
 78.0   81.9  

 -     -    
 35.0   40.0  
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ნომინალი კუპონი 

საპროგნოზო ფაქტიური 



V  გადასესხებული კრედიტები 

26 

13.   საგარეო საკრედიტო რესურსებიდან გაცემული სესხების ნაშთები და მომსახურება 

2011 2012 2013 2014/2

4.5% 2.8% 2.0% 1.9% 

28.1% 
28.4% 28.1% 28.1% 

67.4% 68.8% 70.0% 70.0% 

ენერგეტიკა 

მუნიციპალური 

ინფრასტრუქტურა 

სხვა 

21. გადასესხებული კრედიტების  ნაშთი სექტორების მიხედვით 



VI  სახელმწიფო  ვალი 

27 

 14. სახელმწიფო   ვალის   ნაშთი   

2011 2012 2013/3 2013/4 2014/1 2014/2

21.2% 20.9% 22.1% 21.7% 23.7% 24.6% 

78.8% 79.1% 77.9% 78.3% 76.3% 75.4% 
 სახელმწიფო   

საგარეო   ვალი 

 სახელმწიფო   

საშინაო   ვალი  

22. საქართველოს    სახელმწიფო   ვალის   ნაშთი  
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VI  სახელმწიფო  ვალი 

15.  სახელმწიფო   ვალის  წმინდა  ფინანსური  ნაკადი 



VI  სახელმწიფო  ვალი 

23. სახელმწიფო  ვალი 2014 წლის ივნისის ბოლოს მდგომარეობით 

29 

16.   სახელმწიფო  ვალის  მაჩვენებლები  
 

საშინაო 

24.6% 

მრავალმხრ

ივი 

51.5% 

ორმხრივი 

14.6% 
ევრობონდი 

9.2% 

საგარეო 

75.4% 
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24. ვალის   ნაშთი   ნომინალურ   მშპ-თან 

25. ვალის   მომსახურება   ბიუჯეტის    შემოსავლებთან  

VI  სახელმწიფო  ვალი 

63.2% 

50.5% 

40.0% 

32.0% 

25.5% 
31.2% 

41.0% 42.4% 
36.6% 34.9% 34.7% 32.9% 

44.9% 
34.5% 

26.8% 
21.1% 

16.8% 
23.5% 

31.7% 33.6% 
28.8% 27.6% 27.2% 24.8% 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014/2

სახელმწიფო ვალი  ნომინალურ მშპ-თან (%) 

სახელმწიფო საგარეო ვალი ნომინალურ მშპ-თან (%) 

12.7% 

10.0% 
9.0% 

5.0% 

3.5% 

6.0% 6.1% 6.2% 

5.0% 

9.4% 
10.3% 

8.7% 

7.1% 7.2% 

3.4% 

2.0% 

4.3% 4.4% 4.3% 

3.0% 

7.6% 
8.5% 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014/2

მთავრობის ვალის მომსახურება ბიუჯეტის შემოსავლებთან (%) 

მთავრობის  საგარეო  ვალის  მომსახურება  ბიუჯეტის შემოსავლებთან (%) 


